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Tätigkeitsbericht 
 

 

 

Sehr geehrte Anlegerinnen 

Sehr geehrte Anleger 

 

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic vorlegen zu dürfen. 

 

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein für die Anteilsklasse -CHF- ist seit dem 31. Dezember 2023 von CHF 99.16 auf CHF 98.82 

gesunken und reduzierte sich somit um 0.34%. 

 

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein für die Anteilsklasse -EUR- ist seit dem 31. Dezember 2023 von EUR 100.49 auf EUR 101.32 

gestiegen und erhöhte sich somit um 0.83%. 

 

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein für die Anteilsklasse -USD- ist seit dem 31. Dezember 2023 von USD 101.72 auf USD 103.40 

gestiegen und erhöhte sich somit um 1.65%. 

 

Am 28. Juni 2024 belief sich das Fondsvermögen für den EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic auf USD 33.1 Mio. und es 

befanden sich 101’133 Anteile der Anteilsklasse -CHF-, 157’140 Anteile der Anteilsklasse -EUR- und 47’853 Anteile der Anteilsklasse -USD- 

im Umlauf. 

 

Collateral Portfolio 

Green Bonds haben in den letzten Jahren einen exponentiellen Anstieg verzeichnet. Aktuell sind auf dem globalen Markt für grüne 

Anleihen knapp 1'900 Benchmark-Anleihen verfügbar. Der Marktwert von rund USD 1.4 Bio. Ist jedoch im Vergleich zu herkömmlichen 

Anleihen nach wie vor eine Nische. In der Vergangenheit wurden Green Bonds vor allem von grossen Energieunternehmen und 

staatlichen Förderbanken ausgegeben. Mittlerweile dominieren die Euroländer Frankreich, Deutschland, Italien oder die Europäische 

Union den Primärmarkt. Die Bundesrepublik Deutschland emittierte erstmals im September 2020 einen grünen Bond. 

 

Inzwischen existierte eine vollständige grüne Bundkurve mit Laufzeiten zwischen 2025 und 2053. Deutschland unterscheidet sich 

dadurch von anderen Ländern, die das grüne Segment hauptsächlich durch langfristige Anleihen bedienen. Die USA bleiben der 

einzige große Emittent von Staatsanleihen in den Industrieländern, der bis anhin keine grünen Anleihen verkauft hat. Gemäss jüngsten 

Informationen aus dem US-Finanzministerium wird der Verkauf grüner Anleihen zukünftig in Erwägung gezogen. 

 

Laut aktuellem „Green Bond Report“ der schwedischen Großbank SEB nahm deren Wachstum in den ersten fünf Monaten im 

Jahresvergleich etwas ab. Zuvor hatte dieses Segment mit Zuwächsen von bis zu 20% pro Jahr geglänzt. Global betrachtet belief sich 

die Summe neuer nachhaltiger Anleihen auf USD 650 Mrd. Den großen Teil machen nach wie vor Green Bonds aus. Anfang des 

Jahres habe es einen kurzen Anstieg bei der Emission von nachhaltigen Anleihen gegeben, wohl in der Hoffnung auf eine baldige 

Einleitung der Zinswende. Da sich dies nicht in dem erwarteten Ausmaß bestätigt habe, sind die Zahlen zuletzt nicht so stark 

gewachsen, wie sie Anfang des Jahres suggeriert haben. Anbieter mit grünen und stabilen Geschäftsmodellen, etwa aus der 

nachhaltigen Energiewirtschaft, hätten absehbar keinen stark steigenden Kapitalbedarf 

 

Andere Bereiche, etwa die Wasserstoffindustrie, könnten die für Green Bonds nötige Investitionssicherheit nicht bieten. Speziell in 

Europa kommt noch die aktuelle politische Instabilität hinzu. Mittel- bis langfristig, so die Einschätzung der SEB, dürfte der Markt aber 

wieder Wachstumssprünge verzeichnen. Denn die Technologien, die heutzutage noch zu spekulativ für Bondfinanzierungen sind, 

werden irgendwann reif genug sein, um ausreichend attraktiv für klassische Anleiheinvestoren zu sein. Wohin es die EU in Sachen 

Nachhaltigkeit verschlägt, ist noch nicht abzusehen, solange sich Parlament und Kommission konstituieren. Die EZB signalisierte im 

Juni 2024, Massnahmen zu ergreifen um ihre Geldpolitik umweltfreundlicher zu gestallten. Der EZB-Rat plant, Zwischenziele zur 

Emissionsreduzierung für die Unternehmensportfolios seiner Wertpapier- und Pandemie-Notkaufprogramme festzulegen.  

 

Das sogenannte Greenium - oder der Preisvorteil einer Anleihe, die die globale Umwelt verbessern soll, im Vergleich zu einer 

konventionellen Anleihe - liegt aktuell bei rund drei Basispunkten, verglichen mit etwa zwei Basispunkten Ende 2023. Der Abschlag 

von drei Basispunkten liegt jedoch immer noch deutlich unter dem Durchschnittswert für 2021-2022 (durchschnittlich fünf Basispunke). 

Die Modified Duration des Collateral Portfolios des EMCORE Green Yield Dynamic liegt auf tiefem Niveau bei 1.31. Die Kredit-Qualität 

ist hoch, der Fokus liegt auf Supranationalen Schuldnern, Staatlichen Agenturen sowie soliden Unternehmen mit äusserst starken 

Bilanzverhältnissen. Dabei kann das Collateral-Portfolio des EMCORE Green Yield Dynamic als gut diversifiziert betrachtet werden. 

Aktuell besteht dieses aus 43 verschiedenen Anleihen sowie aus 27 verschiedenen Schuldnern. Das durchschnittliche Kredit-Rating 

des Collateral-Portfolios liegt bei hohen AA+, 76.12% der Positionen hat dabei die Bestnote AAA. Die durchschnittliche Rendite auf 

Verfall liegt bei 516 Basispunkten.  

 

Overlay 

Die Finanzmärkte schwankten in den ersten Monaten im Jahr 2024 zwischen Hoffen und Bangen darüber, wie es in der 

amerikanischen Geldpolitik weitergehen würde. Während die Marktteilnehmer im vergangenen Jahr noch mit insgesamt sieben 

Zinssenkungen bis Ende 2024 rechneten, haben sich diese Erwartungen seit Jahresbeginn zunehmend reduziert. Die US-Notenbank 

hat auch am siebten Termin in Folge beschlossen, ihr Tagesgeldzielband (5.25% - 5.50%) unverändert zu belassen. Die steigenden 

Spannungen im Nahen Osten und die Auswirkungen auf die globale Wirtschaft standen im Frühling zudem im Fokus der 

Marktteilnehmer. Die Europawahlen und die Entscheidung des französischen Präsidenten Emmanuel Macron, die 

Nationalversammlung aufzulösen und Neuwahlen anzusetzen, haben die europäischen Finanzmärkte gegen Ende des 

Berichtszeitraumes zusätzlich dominiert.  
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Tätigkeitsbericht (Fortsetzung) 
 

 

 

Die Aktienmärkte blieben unbeeindruckt und erzielten im ersten Halbjahr 2024 positive Ergebnisse. Dank der äusserst optimistischen 

Zukunfts- und Wachstumserwartungen der Marktteilnehmer setzte sich die Bodenbildung bei den impliziten Volatilitäten fort. Im 

Vergleich zu den letzten Jahren befinden sich die impliziten Volatilitäten der globalen Aktienindizes klar am unteren Ende der 

Handelsbänder. 

 

Basierend auf dem quantitativen Risiko-Ertrags Ansatzes konnten wir im Berichtszeitraum trotzdem gezielt attraktive Konstellationen in 

der impliziten Volatilität ausnutzen. Dies wurde stringent nach dem regelbasierten Investmentprozesses mit Optionen im Dax sowie 

Eurostoxx50 umgesetzt und führte zu einem zusätzlichen positiven Ertrag im Gesamtportfolio 

 

Angesichts der geopolitischen Spannungen, der allgemeinen Wirtschaftslage, der unvorhersehbaren Massnahmen der 

Zentralbanken und der bevorstehenden Präsidentschaftswahl in den USA erwarten wir im weiteren Jahresverlauf zusätzliche 

überraschende Entwicklungen an den Finanzmärkten. Diese Faktoren könnten erheblichen Einfluss auf die Aktienmärkte haben und 

zu erhöhter Volatilität führen. Dies schafft ein optimales Umfeld, um bei steigender impliziter Volatilität gezielt unseren systematischen 

Investmentansatz zu verfolgen und dadurch zusätzliches asymmetrisches Alpha zu generieren. 

 

EMCore AG 
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Vermögensrechnung 
 

 

   
28. Juni 2024 30. Juni 2023 

  
USD USD 

    

Bankguthaben auf Sicht 
 

339’797.62 498’556.43 

Bankguthaben auf Zeit 
 

0.00 0.00 

Wertpapiere und andere Anlagewerte 
 

32’671’407.00 10’725’997.50 

Derivate Finanzinstrumente 
 

15’054.41 -2’407.93 

Sonstige Vermögenswerte 
 

177’488.53 80’694.07 
    

Gesamtfondsvermögen   33’203’747.56 11’302’840.07 
    

Bankverbindlichkeiten 
 

0.00 -106’870.42 

Verbindlichkeiten 
 

-80’521.24 -3’940.29 
    

Nettofondsvermögen   33’123’226.32 11’192’029.36 
    

 

 

Ausserbilanzgeschäfte 
 

 

Allfällige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermögensinventar ersichtlich. 

 

Allfällige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermögensinventar ersichtlich. 

 

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend. 
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Erfolgsrechnung 
 

 

     
01.01.2024 - 28.06.2024 

 
07.06.2023 - 30.06.2023 

    
USD 

 
USD 

Ertrag 
      

       

Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 
   

289’951.92 
 

4’187.53 

Ertrag Bankguthaben 
   

5’585.80 
 

692.00 

Sonstige Erträge 
   

0.00 
 

0.00 

Einkauf laufender Erträge (ELE) 
   

15’967.14 
 

-50’856.99 
       

Total Ertrag       311’504.86   -45’977.46 
       

       

Aufwand 
      

       

Verwaltungsgebühr 
   

72’480.12 
 

1’743.31 

Performance Fee 
   

2’621.43 
 

-0.13 

Verwahrstellengebühr 
   

14’459.54 
 

313.78 

Revisionsaufwand 
   

11’453.43 
 

49.10 

Passivzinsen 
   

1’511.55 
 

18.28 

Sonstige Aufwendungen 
   

48’576.34 
 

3’378.11 

Ausrichtung laufender Erträge (ALE) 
   

3’433.08 
 

-62.93 
       

Total Aufwand       154’535.49   5’439.52 
       

Nettoertrag       156’969.37   -51’416.98 
       

Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 
   

-824’010.99 
 

-9’127.87 
       

Realisierter Erfolg       -667’041.62   -60’544.85 
       

Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 
   

-287’106.94 
 

-22’938.25 
       

Gesamterfolg       -954’148.56   -83’483.10 
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Verwendung des Erfolgs 
 

 

  
 

01.01.2024 - 28.06.2024 
 

 
USD 

 

  
Nettoertrag des Rechnungsjahres   156’969.37 

 

 

 

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne des Rechnungsjahres 
 

0.00 

Zur Ausschüttung bestimmte Kapitalgewinne früherer Rechnungsjahre 
 

0.00 

Vortrag des Vorjahres 
 

0.00 

Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 
 

156’969.37 
 

 

 

Zur Ausschüttung an die Anleger vorgesehener Erfolg 
 

0.00 

Zur Wiederanlage zurückbehaltener Erfolg 
 

156’969.37 
 

 

 

Vortrag auf neue Rechnung   0.00 
   

 

 

Veränderung des Nettovermögens 
 

 

   
01.01.2024 - 28.06.2024 

  
USD 

   

Nettofondsvermögen zu Beginn der Periode 
 

24’494’490.39 
   

Saldo aus dem Anteilsverkehr 
 

9’582’884.49 
   

Gesamterfolg 
 

-954’148.56 
   

Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode   33’123’226.32 
   

 

  



 

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic     - 9 - 
Ungeprüfter Halbjahresbericht per 28. Juni 2024 

Anzahl Anteile im Umlauf 
 

 

 

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -CHF- 
 

01.01.2024 - 28.06.2024 
   

   

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 
 

99’648 
   

Neu ausgegebene Anteile 
 

4’238 

Zurückgenommene Anteile 
 

-2’753 
   

   

Anzahl Anteile am Ende der Periode   101’133 
   

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -EUR- 
 

01.01.2024 - 28.06.2024 
   

   

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 
 

57’320 
   

Neu ausgegebene Anteile 
 

105’543 

Zurückgenommene Anteile 
 

-5’723 
   

   

Anzahl Anteile am Ende der Periode   157’140 
   

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -USD- 
 

01.01.2024 - 28.06.2024 
   

   

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 
 

62’836 
   

Neu ausgegebene Anteile 
 

528 

Zurückgenommene Anteile 
 

-15’511 
   

   

Anzahl Anteile am Ende der Periode   47’853 
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Kennzahlen 
 

 

 

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic 
 

28.06.2024 31.12.2023 
    

Nettofondsvermögen in USD 
 

33’123’226.32 24’494’490.39 

Transaktionskosten in USD 
 

6’203.69 17’224.18 
    

 -  
   

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -CHF- 
 

28.06.2024 31.12.2023 
    

Nettofondsvermögen in CHF 
 

9’994’141.74 9’881’004.98 

Ausstehende Anteile 
 

101’133 99’648 

Inventarwert pro Anteil in CHF 
 

98.82 99.16 

Performance in % 
 

-0.34 -0.84 

Performance in % seit Liberierung am 07.06.2023 
 

-1.18 -0.84 

OGC/TER 1 in % (exkl. performanceabhängige Vergütung) 
 

1.06 0.99 

Performanceabhängige Vergütung in % 
 

0.00 0.00 

TER 2 in % (inkl. performanceabhängige Vergütung) 
 

1.06 0.99 

Performanceabhängige Vergütung in CHF 
 

0.00 0.00 
    

 -  
   

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -EUR- 
 

28.06.2024 31.12.2023 
    

Nettofondsvermögen in EUR 
 

15’921’185.31 5’759’865.95 

Ausstehende Anteile 
 

157’140 57’320 

Inventarwert pro Anteil in EUR 
 

101.32 100.49 

Performance in % 
 

0.83 0.49 

Performance in % seit Liberierung am 07.06.2023 
 

1.32 0.49 

OGC/TER 1 in % (exkl. performanceabhängige Vergütung) 
 

1.04 1.05 

Performanceabhängige Vergütung in % 
 

0.38 0.00 

TER 2 in % (inkl. performanceabhängige Vergütung) 
 

1.04 1.05 

Performanceabhängige Vergütung in EUR 
 

21.67 0.00 
    

 -  
   

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic -USD- 
 

28.06.2024 31.12.2023 
    

Nettofondsvermögen in USD 
 

4’948’042.73 6’391’668.30 

Ausstehende Anteile 
 

47’853 62’836 

Inventarwert pro Anteil in USD 
 

103.40 101.72 

Performance in % 
 

1.65 1.72 

Performance in % seit Liberierung am 07.06.2023 
 

3.40 1.72 

OGC/TER 1 in % (exkl. performanceabhängige Vergütung) 
 

1.01 0.91 

Performanceabhängige Vergütung in % 
 

0.04 0.00 

TER 2 in % (inkl. performanceabhängige Vergütung) 
 

1.07 0.91 

Performanceabhängige Vergütung in USD 
 

2’544.68 0.00 
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Kennzahlen 
 

 

 

Rechtliche Hinweise 

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie für die laufende und zukünftige Performance. Der Wert eines Anteils 

kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile 

erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 

 

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt) 

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermögens erworben werden, wird eine 

synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im 

Falle der Berechnung der synthetischen TER zusätzlich aus der anteilmässigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren 

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und Rücknahmeabschläge der Zielfonds, zusammen. 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

  

WHG Portfolio Bezeichnung Käufe 1) Verkäufe 1) Bestand per Kurs Kurswert % des 
 

ISIN 
  

28.06.2024 
 

in USD NIW 

      
 

         
        

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 
 

        

BÖRSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 
 

        

Anleihen 
 

        

USD 0.750% Internationale Bank für 

Wiederaufbau und Entw.icklung 

Weltbanken 11.03.2025 

US459058JA24 

0.00 0.00 600’000.00 96.90 581’400 1.76% 

USD 0.768% JPMorgan Chase 

09.08.2025 

US46647PCM68 

0.00 0.00 700’000.00 99.42 695’968 2.10% 

USD 0.875% International Development 

Association 28.04.2026 

XS2337107259 

0.00 0.00 400’000.00 93.16 372’640 1.13% 

USD 1.000% Kreditanstalt für 

Wiederaufbau 01.10.2026 

US500769JQ84 

500’000.00 0.00 2’000’000.00 91.78 1’835’660 5.54% 

USD 1.500% BNG Bank 16.10.2024 

XS2065581212 

0.00 0.00 450’000.00 98.86 444’848 1.34% 

USD 1.500% European Bank For 

Reconstruction & Development 

13.02.2025 

US29874QEE08 

850’000.00 0.00 2’200’000.00 97.66 2’148’520 6.49% 

USD 1.625% European Bank for 

Reconstruction & Development 

27.09.2024 

US29874QAY08 

300’000.00 0.00 800’000.00 99.08 792’640 2.39% 

USD 1.750% Asiatische 

Entwicklungsbank 14.08.2026 

US045167DR18 

500’000.00 0.00 2’250’000.00 94.08 2’116’800 6.39% 

USD 2.125% Europaeische 

Investitionsbank 13.04.2026 

US298785HD17 

500’000.00 0.00 500’000.00 95.91 479’550 1.45% 

USD 2.125% Internationale Bank für 

Wiederaufbau und Entwicklung 

Weltbank 03.03.2025 

US45905URL07 

0.00 0.00 750’000.00 97.93 734’475 2.22% 

USD 2.125% Kommunalbanken 

11.02.2025 

XS1188118100 

500’000.00 0.00 1’800’000.00 98.03 1’764’540 5.33% 

USD 2.375% Europaeische 

Investitionsbank 24.05.2027 

US298785HM16 

0.00 0.00 800’000.00 94.21 753’680 2.28% 

USD 2.375% Nederlandse 

Waterschapsbank 24.03.2026 

XS1386139841 

900’000.00 0.00 1’700’000.00 95.81 1’628’770 4.92% 

USD 2.500% Europaeische 

Investitionsbank 15.10.2024 

US298785GQ39 

0.00 0.00 1’000’000.00 99.16 991’550 2.99% 

USD 2.875% Europaeische 

Investitionsbank 13.06.2025 

XS1811852109 

2’000’000.00 0.00 2’500’000.00 97.26 2’431’475 7.34% 

USD 3.125 Internationale Bank für 

Wiederaufbau und Entwicklung 

Weltbank 20.11.2025 

US45905U6L39 

1’000’000.00 0.00 1’000’000.00 97.51 975’100 2.94% 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

  

WHG Portfolio Bezeichnung Käufe 1) Verkäufe 1) Bestand per Kurs Kurswert % des 
 

ISIN 
  

28.06.2024 
 

in USD NIW 

      
 

         
        

USD 3.250% Europäische 

Investitionsbank EIB 15.11.2027 

US298785JT41 

0.00 0.00 500’000.00 96.22 481’100 1.45% 

USD 3.750% Entwicklungsbank des 

Europarates 25.05.2026 

US222213BC32 

0.00 0.00 225’000.00 97.99 220’478 0.67% 

        

  
19’449’193 58.72% 

        

        

TOTAL BÖRSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 
 

19’449’193 58.72% 
        

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 
 

        

Anleihen 
 

        

USD 0.375% Caisse d'Amortissement de 

la Dette Sociale 23.09.2025 

XS2233264550 

0.00 0.00 250’000.00 94.38 235’938 0.71% 

USD 0.375% Internationale Bank für 

Wiederaufbau und Entwicklung 

Weltbank 28.07.2025 

US459058JE46 

400’000.00 0.00 400’000.00 95.11 380’440 1.15% 

USD 0.500% Kommunalbanken 

21.10.2024 

XS2333390164 

500’000.00 0.00 500’000.00 98.51 492’550 1.49% 

USD 0.750% The Korea Development 

Bank 25.01.2025 

US500630DM73 

500’000.00 0.00 500’000.00 97.49 487’425 1.47% 

USD 0.750% Visa 15.08.2027 

US92826CAP77 

0.00 0.00 750’000.00 88.60 664’530 2.01% 

USD 0.875% Inter-Amerikanische 

Entwicklungsbank 03.04.2025 

US4581X0DL95 

0.00 0.00 750’000.00 96.78 725’813 2.19% 

USD 0.950% Canadian Imperial Bank of 

Commerce 23.10.2025 

US13607GRR73 

0.00 0.00 500’000.00 94.60 473’000 1.43% 

USD 1.000% CDP Financial 26.05.2026 

USC23264AL58 

0.00 0.00 500’000.00 92.89 464’450 1.40% 

USD 1.000% International Finance 

Facility for Immunisation 

21.04.2026 

XS2333299324 

0.00 0.00 250’000.00 93.16 232’900 0.70% 

USD 1.250% The Toronto-Dominion Bank 

13.12.2024 

US89114TZK14 

0.00 0.00 400’000.00 98.24 392’952 1.19% 

USD 1.538% Swedbank 16.11.2026 

US87020PAP27 

0.00 0.00 500’000.00 91.83 459’150 1.39% 

USD 1.625% Japan Bank for 

International Cooperation 

20.01.2027 

US471048CP14 

0.00 0.00 500’000.00 92.36 461’800 1.39% 

USD 2.000% Landesbank Baden-

Wuerttemberg 24.02.2025 

DE000LB2ZTL3 

0.00 0.00 500’000.00 97.78 488’875 1.48% 
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WHG Portfolio Bezeichnung Käufe 1) Verkäufe 1) Bestand per Kurs Kurswert % des 
 

ISIN 
  

28.06.2024 
 

in USD NIW 

      
 

         
        

USD 2.125% Internationa Finance 

07.04.2026 

US45950VHX73 

1’000’000.00 0.00 1’500’000.00 95.41 1’431’075 4.32% 

USD 2.271% Honda Motor 10.03.2025 

US438127AA08 

0.00 0.00 500’000.00 97.92 489’595 1.48% 

USD 2.375% Asiatische 

Entwicklungsbank 10.08.2027 

US045167EC30 

0.00 0.00 1’000’000.00 93.71 937’100 2.83% 

USD 2.456% Bank of America 

22.10.2025 

US06051GHW24 

500’000.00 0.00 1’300’000.00 98.95 1’286’363 3.88% 

USD 2.534% HONDA MOTOR 10.03.2027 

US438127AB80 

0.00 0.00 250’000.00 93.57 233’935 0.71% 

USD 4.000% Caisse d'Amortissement de 

la Dette Sociale 25.01.2026 

XS2580310246 

0.00 0.00 200’000.00 98.45 196’900 0.59% 

USD 4.625% Entwicklungsbank des 

Europarates 11.06.2027 

US222213BF62 

400’000.00 0.00 400’000.00 100.11 400’420 1.21% 

USD 5.125 % Kommunekredit 01.11.2027 

XS2711552989 

0.00 0.00 285’000.00 101.14 288’249 0.87% 

USD 5.264% The Toronto-Dominion Bank 

11.12.2026 

US89115A2V36 

500’000.00 0.00 500’000.00 100.01 500’040 1.51% 

USD Internationale Bank für 

Wiederaufbau und Entwicklung 

Weltbank Floating 23.09.2026 

US459058KK86 

0.00 0.00 500’000.00 100.26 501’275 1.51% 

USD Japan Finance Organization for 

Municipalities 27.01.2025 

US471068AW61 

0.00 0.00 500’000.00 97.75 488’750 1.48% 

USD JP Morgan Floating 22.10.2027 

US46647PDW32 

500’000.00 0.00 500’000.00 101.74 508’690 1.54% 

        

  
13’222’214 39.92% 

        

        

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 13’222’214 39.92% 
        

        

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 
 

32’671’407 98.64% 
        

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 
 

        

USD Forderungen aus 

Devisenterminkontrakten 

    
102’463 0.31% 

USD Verbindlichkeiten aus 

Devisenterminkontrakten 

    
-18’165 -0.05% 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

  

WHG Portfolio Bezeichnung Käufe 1) Verkäufe 1) Bestand per Kurs Kurswert % des 
 

ISIN 
  

28.06.2024 
 

in USD NIW 

      
 

         
        

USD Verbindlichkeiten aus Optionen 
    

-69’244 -0.21% 
        

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 
 

15’054 0.05% 
        

USD Kontokorrentguthaben 
    

339’798 1.03% 

USD Sonstige Vermögenswerte 
    

177’489 0.54% 
        

GESAMTFONDSVERMÖGEN 33’203’748 100.24% 
        

USD Forderungen und 

Verbindlichkeiten 

    
-80’521 -0.24% 

        

NETTOFONDSVERMÖGEN 33’123’226 100.00% 
        

        

Durch Rundung bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein. 
 

        

Fussnoten: 
      

1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten 
  

2) Vollständig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) 
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Umsatzliste   

    

Geschäfte, die nicht mehr im Vermögensinventar erscheinen:   

    

WHG Portfolio Bezeichnung Käufe Verkäufe 
 

ISIN 
  

        
    

BÖRSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 
    

Anleihen 
    

USD 0.375% Entwicklungsbank des Europarates 10.06.2024 

US222213AX87 

0 250’000 

USD 2.750% FMO Nederlandse Financierings 20.02.2024 

XS1953035844 

0 300’000 

    

AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 
    

Anleihen 
    

USD 0.375% Kommuninvest 19.06.2024 

XS2311395169 

0 500’000 

USD 0.400% The Korea Development Bank 19.06.2024 

US500630DF23 

0 500’000 

USD 0.500% Development Bank of Japan 04.03.2024 

US25159MBC01 

0 250’000 

USD 2.000% Republik Korea 19.06.2024 

US50064FAR55 

0 500’000 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

 

 

Devisentermingeschäfte 

     
Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen: 

 

          

Fälligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf 
   

Betrag Betrag 

          

09.08.2024 CHF USD 9’860’000.00 10’919’158.36 

09.08.2024 CHF USD 70’000.00 78’256.01 

09.08.2024 CHF USD 90’000.00 100’245.04 

09.08.2024 EUR USD 15’900’000.00 17’081’370.00 

09.08.2024 USD CHF 27’505.78 25’000.00 

09.08.2024 USD EUR 21’812.00 20’000.00 

09.08.2024 USD EUR 86’928.00 80’000.00 
     

     
Während der Berichtsperiode getätigte Derivate auf Devisen: 

 

          

Fälligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf 
   

Betrag Betrag 

          

19.01.2024 USD EUR 5’122’992.00 4’740’000.00 

19.01.2024 USD CHF 11’272’289.43 9’830’000.00 

19.01.2024 USD EUR 1’099’500.00 1’000’000.00 

19.01.2024 USD EUR 33’276.00 30’000.00 

19.01.2024 USD CHF 83’432.66 70’000.00 

19.01.2024 USD EUR 147’906.00 135’000.00 

19.01.2024 EUR USD 135’000.00 147’906.00 

26.04.2024 CHF USD 9’960’000.00 11’660’032.78 

26.04.2024 USD CHF 11’660’032.78 9’960’000.00 

26.04.2024 EUR USD 5’670’000.00 6’188’805.00 

26.04.2024 USD EUR 6’188’805.00 5’670’000.00 

26.04.2024 USD EUR 53’615.00 50’000.00 

26.04.2024 EUR USD 50’000.00 53’615.00 

26.04.2024 USD CHF 113’921.17 100’000.00 

26.04.2024 CHF USD 100’000.00 113’921.17 

26.04.2024 EUR USD 9’300’000.00 10’198’380.00 

26.04.2024 USD EUR 10’198’380.00 9’300’000.00 

26.04.2024 EUR USD 160’000.00 175’152.00 

26.04.2024 USD EUR 175’152.00 160’000.00 

26.04.2024 EUR USD 40’000.00 43’868.00 

26.04.2024 USD EUR 43’868.00 40’000.00 

26.04.2024 USD EUR 59’955.50 55’000.00 

26.04.2024 EUR USD 55’000.00 59’955.50 
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Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

 

 

Fälligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf 
   

Betrag Betrag 

          

26.04.2024 EUR USD 800’000.00 868’320.00 

26.04.2024 USD EUR 868’320.00 800’000.00 

09.08.2024 CHF USD 9’860’000.00 10’919’158.36 

09.08.2024 CHF USD 70’000.00 78’256.01 

09.08.2024 CHF USD 90’000.00 100’245.04 

09.08.2024 EUR USD 15’900’000.00 17’081’370.00 

09.08.2024 USD CHF 27’505.78 25’000.00 

09.08.2024 USD EUR 21’812.00 20’000.00 

09.08.2024 USD EUR 86’928.00 80’000.00 
     

 

  



 

EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic     - 19 - 
Ungeprüfter Halbjahresbericht per 28. Juni 2024 

Vermögensinventar / Käufe und Verkäufe 
 

 

 

Optionen 

     
Am Ende der Berichtsperiode offene engagementerhöhende Derivate: 

   

              

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand 

              
       

DAX Deutscher Aktien Index P-Opt. 19.07.2024 17’000.00 0 110 -110 

DAX Deutscher Aktien Index P-Opt. 16.08.2024 16’500.00 0 75 -75 

EuroStoxx 50 P-Opt. 19.07.2024 4’400.00 0 145 -145 

EuroStoxx 50 P-Opt. 19.07.2024 4’600.00 0 145 -145 
       

     
Während der Berichtsperiode getätigte engagementerhöhende Derivate: 

   

              

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand 

              
       

DAX Deutscher Aktien Index P-Opt. 17.05.2024 16’400.00 105 105 0 

DAX Deutscher Aktien Index P-Opt. 19.07.2024 17’000.00 0 110 -110 

DAX Deutscher Aktien Index P-Opt. 16.08.2024 16’500.00 0 75 -75 

EuroStoxx 50 P-Opt. 16.02.2024 4’200.00 75 75 0 

EuroStoxx 50 P-Opt. 15.03.2024 4’100.00 75 75 0 

EuroStoxx 50 P-Opt. 17.05.2024 4’500.00 100 100 0 

EuroStoxx 50 P-Opt. 17.05.2024 4’550.00 145 145 0 

EuroStoxx 50 P-Opt. 19.07.2024 4’400.00 0 145 -145 

EuroStoxx 50 P-Opt. 19.07.2024 4’600.00 0 145 -145 
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Verwaltungsgebühren für im OGAW gehaltene Bestände an Zielfonds 

     
Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG 

 

         

Bezeichnung 
 

ISIN VWG Zielfonds 
   

in % p.a. 

         

keine vorhanden 
  

    

     
Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften 

 

         

Bezeichnung 
 

ISIN VWG Zielfonds 
   

in % p.a. 

         

keine vorhanden 
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Ergänzende Angaben 
 

 

 

Basisinformationen 

 

  EMCORE One Fund - Emcore Green Yield Dynamic 

Anteilsklassen -CHF- -EUR- -USD- 

ISIN-Nummer LI1271373311 LI1271373303 LI1271373329 

Liberierung 7. Juni 2023 7. Juni 2023 7. Juni 2023 

Rechnungswährung des Fonds US Dollar (USD) 

Referenzwährung der Anteilsklassen Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR) US Dollar (USD) 

Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember 

Abschluss erstes Rechnungsjahr 31. Dezember 2023 

Erfolgsverwendung Thesaurierend Thesaurierend Thesaurierend 

Ausgabeaufschlag keiner keiner keiner 

Rücknahmeabschlag keiner keiner keiner 

Rücknahmeabschlag zugunsten Fonds keiner keiner keiner 

Umtauschgebühr beim Wechsel von einer 

Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse 
keine keine keine 

Pauschalgebühr 
0.80% p.a. zzgl. max. CHF 

75‘000.-- p.a. 

0.80% p.a. zzgl. max. CHF 

75‘000.-- p.a. 

0.80% p.a. zzgl. max. CHF 

75‘000.-- p.a. 

Performance Fee 

15% der Outperformance 

gegenüber dem 

Bloomberg US Corporate 1-

3 Years Total Return Index 

Hedged CHF, mit 

Anwendung High-on-High-

Mark Prinzip. 

15% der Outperformance 

gegenüber dem 

Bloomberg Global 

Aggregate 1-3 Years Index, 

mit Anwendung High-on-

High-Mark Prinzip. 

15% der Outperformance 

gegenüber dem 

Bloomberg U.S. 

Aggregate 1-3 Years 

Index, mit Anwendung 

High-on-High-Mark Prinzip. 

Aufsichtsabgabe  

Einzelfonds CHF 2‘000.-- p.a. 

Umbrella-Fonds für den ersten Teilfonds CHF 2‘000.-- p.a. 

für jeden weiteren Teilfonds CHF 1‘000.-- p.a. 

Zusatzabgabe 0.0015% p.a. des Nettovermögens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds 

Errichtungskosten werden linear über 3 Jahre abgeschrieben 

Internet 

www.ifm.li 

www.lafv.li 

www.fundinfo.com 

Kursinformationen    

Bloomberg EGYDCHF LE EGYDEUR LE EGYDUSD LE 

Telekurs 127137331 127137330 127137332 
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Ergänzende Angaben 
 

 

 

Wechselkurse per Berichtsdatum 
USD 1 = CHF 0.8988 

 
CHF 1 = USD 1.1126 

USD 1 = EUR 0.9335 
 

EUR 1 = USD 1.0713 
 

Vertriebsländer  

Private Anleger LI, DE 

Professionelle Anleger LI, DE 

Qualifizierte Anleger CH 

Publikation des Fonds 

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die 

Anlagebedingungen sowie der Anhang A „OGAW im Überblick“ bzw. "Teilfonds im 

Überblick", die Basisinformationsblätter (PRIIP-KID), sowie der neueste Jahres- und 

Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem 

dauerhaften Datenträger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den 

Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite 

des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhältlich. 

Hinterlegungsstellen 
SIX SIS AG, Zürich 

UBS Switzerland AG, Zürich 

TER Berechnung 
Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-

Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet. 

Transaktionskosten 

Die Transaktionskosten berücksichtigen sämtliche Kosten, die im Geschäftsjahr für 

Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem 

Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermögensgegenständen stehen. 

Angaben zur Vergütungspolitik 

Die IFM Independent Fund Management AG („IFM“) unterliegt den für 

Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz über bestimmte Organismen für 

gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den für AIFM nach dem Gesetz 

über die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden 

aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer 

Vergütungsgrundsätze und –praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in 

einer internen Weisung zur Vergütungspolitik und –praxis geregelt. Die interne Weisung 

soll das Eingehen übermässiger Risiken verhindern und enthält geeignete 

Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige 

Vergütungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen Vergütungspolitik und –

praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veröffentlicht. Auf 

Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen 

kostenlos zur Verfügung. 

Risikomanagement  

Berechnungsmethode Gesamtrisiko Commitment-Approach 
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Bewertungsgrundsätze 
 

Das Vermögen des OGAW wird nach folgenden Grundsätzen bewertet: 

1. Wertpapiere, die an einer Börse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an 

mehreren Börsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfügbare Kurs jener Börse massgebend, die der Hauptmarkt für dieses 

Wertpapier ist. 

2. Wertpapiere, die nicht an einer Börse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt 

werden, werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum 

offenstehenden Märkten gehandelt, ist grundsätzlich der zuletzt verfügbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die höchste 

Liquidität aufweist. 

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen können mit der Differenz zwischen 

Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rückzahlungspreis (Preis bei Endfälligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine 

Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rückzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfällige 

Bonitätsveränderungen werden zusätzlich berücksichtigt. 

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermögenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben 

fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt würde 

und der nach Treu und Glauben durch die Geschäftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder 

Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird. 

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und überprüfbaren Bewertung auf 

Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von 

Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes 

festlegt. 

6. OGAW bzw. Organismen für gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhältlichen 

Nettoinventarwert bewertet. Falls für Anteile die Rücknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein 

Rücknahmeanspruch besteht oder keine Rücknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle 

anderen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und 

Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren Bewertungsmodellen festlegt. 

7. Falls für die jeweiligen Vermögensgegenstände kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden diese Vermögensgegenstände, 

ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulässigen Vermögenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die 

Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprüfern nachprüfbaren 

Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt. 

8. Die flüssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzüglich aufgelaufener Zinsen bewertet. 

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Währung als die Währung des OGAW lauten, 

wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Währung des OGAW umgerechnet. 

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft. 

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adäquate Bewertungsprinzipien für das Vermögen des OGAW 

anzuwenden, falls die oben erwähnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewöhnlicher Ereignisse unmöglich oder 

unzweckmässig erscheinen. Bei massiven Rücknahmeanträgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der 

Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkäufe von Wertpapieren voraussichtlich getätigt werden. In diesem Fall 

wird für gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Rücknahmeanträge dieselbe Berechnungsmethode angewandt. 
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Ergänzende Angaben 
 

 

 

Auskünfte über Angelegenheiten besonderer Bedeutung  

 
Prospektänderung 

 

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Neue Bank AG, Vaduz, als Verwahrstelle 

des rubrizierten Organismus für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt inklusive teilfondsspezifische 

Anhänge und Treuhandvertrag abzuändern. 
 

Die Änderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Anhang D und das Wegfallen des Ausgabeaufschlags. 

 
Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Änderungen: 

 
   

Anhang A zum Treuhandvertrag 
 

  

   

A1. Teilfonds im Überblick:  

EMCORE One Fund –  

Emcore Green Yield Dynamic 

 
 

  

 

  Wegfallen max. Ausgabeaufschlag bei allen Anteilsklassen 
 

bisher:   Max. 2 % 

neu: keiner-   
  

  

Anhang D : Nachhaltigkeitsbezogene 

Offenlegung 

 

  Aktualisierung respektive Konkretisierung  

 
Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Änderung der konstituierenden Dokumente am 30. April 2024 genehmigt. 

Die Änderungen traten per 08. Mai 2024 in Kraft.  
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Hinweise für Anleger in Deutschland 
 

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des 

Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt. 

 

Einrichtung nach § 306a KAGB: 

 

IFM Independent Fund Management AG 

Landstrasse 30 

LI-9494 Schaan 

Email: info@ifm.li 

 

Zeichnungs-, Zahlungs-, Rücknahmeanträge und Umtauschanträge für die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen 

verarbeitet.  

 

Anleger werden von der Einrichtung darüber informiert, wie die vorstehend genannten Aufträge erteilt werden können und wie 

Rücknahmeerlöse ausgezahlt werden.  

 

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und 

Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im 

Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger können bei der Einrichtung hierüber Informationen erhalten.  

 

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblätter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw. die Satzung und die 

Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder 

elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhältlich. 

 

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, Rücknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und 

Unterlagen, die im Fürstentum Liechtenstein zu veröffentlichen sind (z.B. die relevanten Verträge und Gesetze), erhältlich. 

 

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen über die Aufgaben, die die Einrichtung erfüllt, auf einem dauerhaften 

Datenträger zur Verfügung.  

 

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle für die Kommunikation mit der BaFin.  

 

Veröffentlichungen 

 

Die Ausgabe-, Rücknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com veröffentlicht. Sonstige Informationen für die 

Anleger werden auf www.fundinfo.com veröffentlicht. 

 

In folgenden Fällen werden die Anleger mittels dauerhaften Datenträgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsätzlich 

in elektronischer Form informiert: 

 

a) Aussetzung der Rücknahme der Anteile des EU-OGAW, 

b) Kündigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung, 

c) Änderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsätzen nicht vereinbar sind oder 

anlegerbenachteiligende Änderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Änderungen, die die 

Vergütungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermögen entnommen werden können, 

einschliesslich der Hintergründe der Änderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verständlichen Art und Weise; dabei ist 

mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden können, 

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemäss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu 

erstellen sind, und 

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Änderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die 

gemäß Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind. 
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Spezifische Informationen für einzelne Vertriebsländer 
 

 

 

Hinweise für qualifizierte Anleger in der Schweiz 

 
Dieser Fonds (kollektive Kapitalanlage) darf in der Schweiz ausschliesslich qualifizierten Anlegern nach Art. 10 des Kollektivanlagen-

gesetz (KAG) angeboten werden. 

 

1. Vertreter 

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zürich. 

 

2. Zahlstelle 

Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zürich. 

 

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente 

Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblätter (PRIIP-KID) sowie die Jahresberichte (und allfällige 

Halbjahresberichte) können kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden. 

 

4. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten 

 

4.1 Retrozessionen 

Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle können Retrozessionen zur Deckung der 

Vertriebs- und Vermittlungstätigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- 

und Vermittlungstätigkeit gilt insbesondere jede Tätigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-

anteilen zu fördern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung 

von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc. 

 

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet 

werden. 

 

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlägigen Bestimmungen des FIDLEG. 

 

4.2 Rabatte 

Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte können im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an 

Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebühren und/oder Kosten zu 

reduzieren. Rabatte sind zulässig, sofern sie 

 

 aus Gebühren der Verwaltungsgesellschaft  bezahlt werden und somit das Fondsvermögen nicht zusätzlich belasten; 

 aufgrund von objektiven Kriterien gewährt werden; 

 sämtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfüllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen 

Voraussetzungen im gleichen Umfang gewährt werden. 

 

Die objektiven Kriterien zur Gewährung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind: 

 

 Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage 

oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters; 

 die Höhe der vom Anleger generierten Gebühren; 

 das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer); 

 

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Höhe der Rabatte kostenlos offen. 

 

5. Erfüllungsort und Gerichtsstand 

Für die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfüllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des 

Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 



 

 

 
 

 


