Anhang IV

Vorlage — Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
O6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
n enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
Name des Produkts: abrdn SICAV | - Diversified Income Fund
Unternehmenskennung (LEI-Code) 549300XT276EOJ765R93

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
angestrebt?

[ J Ja ® X Nein
Es wurden damit nachhaltige | y Es wurden damit
Investitionen mit einem O0kologische/soziale Merkmale
Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine

nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
33,12% an nachhaltigen
Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, die

?ach dgr EU-Taxon<_)m|e als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
okologisch nachhaltig EU-Taxonomie als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

in Wirtschaftstatigkeiten, die Lo L
X mit einem Umweltziel in

nacr1 L E_U-Taxonom|_e ! Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
alls @ el e el EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit Es wurden damit

nachhaltige Investitionen Okologische/soziale Merkmale

mit einem sozialen Ziel beworben, aber keine

getatigt: % nach_haltlgen Investitionen
getatigt

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfallt?

Der Fonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale, indem er gezielt in Emittenten investierte, die:
* schwere, dauerhafte oder nicht wiedergutzumachende Schaden vermeiden; und

* negative Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft angemessen behandeln; und

* einen angemessenen Lebensstandard fur ihre Interessengruppen unterstitzen.

Der Fonds zielte darauf ab, ©kologische und soziale Merkmale ganzheitlich zu bewerben. Dabei
berlicksichtigten wir nicht alle Merkmale fiir alle Anlagen, sondern konzentrierten uns auf die Merkmale,
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Mit
Nachhaltigkeitsindikat
orenwird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

die jeweils am relevantesten waren. Grundlage dafur waren die Art der Aktivitat, die Geschaftsbereiche
sowie die Produkte und Dienstleistungen. Mit unserem proprietaren Research-Rahmen wollten wir die
folgenden Merkmale innerhalb dieses Fonds bewerben, allerdings konnte aber auch ein breiteres
Spektrum an Merkmalen von Investition zu Investition beworben werden:

Umwelt — Unterstitzung eines soliden Energiemanagements und Verringerung der
Treibhausgasemissionen, Férderung von gutem Wasser-, Abfall- und Rohstoffmanagement und Umgang
mit Auswirkungen auf Biodiversitat und Okologie.

Soziales — Fdrderung guter Arbeitspraktiken und -beziehungen, Maximierung der Gesundheit und
Sicherheit der Mitarbeitenden, Unterstiitzung der Vielfalt in der Belegschaft und gesunde Beziehungen
zu Gemeinschaften.

Es wurde keine Benchmark fur die Portfoliokonstruktion oder als Grundlage fiir die Festlegung von
Risikobeschrankungen bei der Verwaltung des Fonds oder fiir die Erreichung der angegebenen, vom
Fonds geforderten Aspekte verwendet.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

ESG-Screening-Kriterien: Wir bestatigen, dass im Berichtszeitraum binare Ausschlisse
angewendet wurden, um bestimmte Anlagebereiche im Zusammenhang mit dem UN Global
Compact, umstrittenen Waffen, Tabakprodukten und Kraftwerkskohle auszuschlieRen. Diese
Screening-Kriterien sind verbindlich, und es gibt keine Beteiligungen im Fonds, die die
vereinbarten Kriterien nicht erfullen.

ESG-Bewertung nach Anlageklasse:

Bdrsennotierte alternative Investmentgesellschaften

Wir bestétigen, dass der Fonds nur Unternehmen mit einem ESG-Score von 1-4 halt. Zum
Jahresende hatten 9 % der borsennotierten alternativen Investmentgesellschaften einen ESG-
Score von 1, 46 % einen ESG-Score von 2, 37 % einen ESG-Score von 3 und 7 % einen ESG-
Score von 4.

Unternehmensanleihen

Dariiber hinaus haben wir fur jeden Emittenten ein ESG-Risiko-Rating von ,Niedrig®, ,Mittel“ und
»Hoch* (niedrig ist besser) vorgenommen. Dieses Rating hangt vom jeweiligen Kreditprofil ab
und zeigt, in welchem MaRe ESG-Risiken aktuell und in Zukunft die Bonitat des Emittenten
beeinflussen konnten. Der Fonds halt keine Emittenten mit hohem Risiko.

Wir setzen unseren proprietdren ESG House Score ein, der von unserem zentralen
Sustainability-Team in Zusammenarbeit mit dem Quantitative Investment Team entwickelt
wurde, um Unternehmen mit potenziell hohen oder unzureichend gesteuerten ESG-Risiken zu
identifizieren. Der Score wird berechnet, indem eine Vielzahl von Dateneingaben innerhalb
eines proprietdren Rahmens kombiniert wird, in dem verschiedene ESG-Faktoren gewichtet
werden, je nachdem, wie wesentlich sie fur jeden Sektor sind. Wir bestatigen, dass der Fonds
im Berichtszeitraum Unternehmen mit den hdchsten ESG-Risiken ausgeschlossen hat, die
durch den ESG House Score identifiziert wurden. Konkret werden die Emittenten aus der
Benchmark ausgeschlossen, die nach dem ESG House Score zu den untersten 5 % gehdren.

Anleihen aus Schwellenlandermarkten

Wir verwenden unseren eigenen ESGP-Rahmen, in dem ,P“ flr politische Faktoren steht.
Daraus ergibt sich fur jedes Land eine relative quantitative Punktzahl von 0-100 (je hdher, desto
besser), die durch die Kombination verschiedener Dateneingaben in den Bereichen Umwelt,
Soziales, Governance und Politik berechnet wird. Nach der Standardisierung der Datenpunkte
und der Anpassung an das BIP pro Kopf wird der gesamte ESGP-Score fir jedes Land als gleich
gewichteter Durchschnitt jeder Saule berechnet. Die ESGP-Analyse ist ein integraler Bestandteil
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des Anlageprozesses und der Fonds verpflichtet sich, die untersten 10 % der Lander innerhalb
des ESGP-Rahmens auszuschlieRen. AuRerdem wird fir jedes Land im ESGP-Universum ein
DoT-Indikator (Direction of Travel) zugewiesen, der auf unserer internen Bewertung basiert, ob
sich ein Land in einem sich verbessernden oder verschlechternden ESG-Trend befindet, wobei
jedem Land ein positiver, negativer oder neutraler DoT-Indikator zugewiesen wird. Wenn ein
Land zu den untersten 10 % des ESGP-Universums gehdrt, aber einen positiven DoT-Indikator
aufweist, wird es wieder in das zulassige Anlageuniversum aufgenommen, wobei ein
zusatzlicher Titel in die untersten 10 % aufgenommen wird, um es zu ersetzen. Wir bestatigen,
dass keine staatlichen Emittenten aus den untersten 10 % im Fonds gehalten wurden.

Staatsanleihen aus Industrielandern

Innerhalb dieses Fonds fiihrt der Ansatz fir Staatsanleihen aus Industrielandern zum
Ausschluss von Anlagen in Landern, die von abrdn als mit hohen ESG-Risiken behaftet
eingestuft werden. Die Lander werden jahrlich anhand von ESG-Faktoren bewertet, die mit den
Zielen der Vereinten Nationen flir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals,
SDGs) im Einklang stehen. Der Anlageansatz des Fonds schlie3t Lander, die in diesem Ranking
zu den unteren 25 % gehoren, von unserer Allokation in Staatsanleihen aus Industrielandern
aus. Wir bestatigen, dass wahrend des Berichtszeitraums keine Anleihen aus den unteren 25
% dieses Rankings gehalten wurden.

Globale REITs

Wir bestatigen, dass der Fonds nur Unternehmen mit einem ESG-Qualitatsrating von 1-4 halt.
Dariiber hinaus bestatigen wir, dass der Fonds im Berichtszeitraum Unternehmen mit den
héchsten ESG-Risiken ausgeschlossen hat, die durch den ESG House Score identifiziert
wurden. Dies wurde umgesetzt, indem in jeder der drei Regionen die untersten 20 % der
Unternehmen der Benchmark auf Basis des ESG House Score ausgeschlossen wurden: (1)
Grof3britannien und Europa, (2) APAC einschlie3lich Japan, (3) USA und Kanada.

Equity Passive (QIS-Tracker)

Der Fondsanlageansatz umfasst einen Portfolio-ESG-Score von mindestens 110 % der
Benchmark (abrdn und MSCI), einen CO2-FuRabdruck (abrdn-Definition von Scope 1 + 2) von
50 % der Benchmark und oOkologische Ertrage von 150 % der Benchmark (FTSE Green
Revenue). Dies wird bei jeder vierteljahrlichen Neugewichtung gemessen. Wir bestétigen, dass
der Fonds diese 3 Kennzahlen im Berichtszeitraum erfillt hat.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

N. z. — Kein vorheriger Bericht

Period 2024 2023
E/S Characteristics 97,62% %
Sustainable investment 33,12% 0,00%
Other environmental 19,59% %
Social 13,53% %

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Das Ziel bei nachhaltigen Anlagen besteht darin, in Unternehmen zu investieren, die einen
Beitrag zur Behebung eines 6kologischen oder sozialen Problems leisten, keinen erheblichen
Schaden verursachen und gut gefiihrt werden. Jede nachhaltige Investition kann einen Beitrag
zu 6kologischen oder sozialen Themen leisten. Tatsachlich leisten viele Unternehmen einen
positiven Beitrag zu beiden Bereichen. abrdn verwendet die sechs Umweltziele der EU-
Taxonomie, um den Beitrag zu Okologischen Themen zu bewerten. Diese sind: (1)
Klimaschutz, (2) Anpassung an den Klimawandel, (3) nachhaltige Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen, (4) Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, (5) Vermeidung
und Bekadmpfung von Umweltverschmutzung sowie (6) Schutz und Wiederherstellung von
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Biodiversitat und Okosystemen. AuBerdem bezieht sich abrdn auf die 17 Nachhaltigkeitsziele
und ihre Unterziele, um die Themen der EU-Taxonomie zu ergénzen und einen Rahmen fir
die Beriicksichtigung von sozialen Zielen zu haben.

Eine wirtschaftliche Tétigkeit muss einen positiven wirtschaftlichen Beitrag leisten, um als
nachhaltige Investition infrage zu kommen. Dies umfasst die Berticksichtigung von dkologisch
oder sozial konformen Umséatzen, Investitionsausgaben, Betriebsausgaben oder einen
nachhaltigen Betrieb. abrdn zielt darauf ab, den Anteil der wirtschaftlichen Tatigkeiten/Beitrag
des Portfoliounternehmens zu einem nachhaltigen Ziel zu bestimmen oder zu schéatzen.
Dieses Element wird dann gewichtet und fliet in den Gesamtanteil an nachhaltigen
Investitionen des Teilfonds ein.

abrdn verwendet eine Kombination der folgenden Methoden:
i. eine quantitative Methode, die Daten aus 6ffentlich zuganglichen Quellen heranzieht; und

ii. eine qualitative Bewertung, die — gestutzt auf den eigenen Erkenntnissen und dem
Austausch von abrdn mit den Unternehmen — die quantitative Methode erganzt, um einen
Gesamtprozentsatz des wirtschaftlichen Beitrags zu einem nachhaltigen Ziel fur jede Position
im Fonds zu berechnen

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, dkologisch oder sozial
nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Wie in der Delegierten Verordnung zur Erganzung der Offenlegungsverordnung vorgesehen,
darf eine Investition keines der nachhaltigen Investitionsziele wesentlich beeintrachtigen (,Do
No Significant Harm“, DNSH). abrdn hat ein dreistufiges Verfahren entwickelt, um
sicherzustellen, dass das DNSH-Prinzip bertcksichtigt wird:

i. Sektorausschliisse

abrdn hat mehrere Sektoren identifiziert, die automatisch nicht fir eine Aufnahme als
nachhaltige Investition in Frage kommen, da sie erhebliche Beeintrdchtigungen bedeuten.
Dazu gehoren unter anderem: (1) Verteidigung, (2) Kohle, (3) Exploration und Férderung von
Erddl und Erdgas

und damit verbundene Téatigkeiten, (4) Tabak, (5) Glucksspiel und (6) Alkohol.
ii. Binarer DNSH-Check

Der DNSH-Check ist ein bindrer Test, anhand dessen festgestellt wird, ob ein Unternehmen
die Kriterien des Artikels 2 Nummer 17 der Offenlegungsverordnung (,Do No Significant
Harm") erfillt oder nicht. Wenn die Kriterien erflllt sind, bedeutet das nach der Methode von
abrdn, dass das Unternehmen keine Verbindung zu umstrittenen Waffen hat, es weniger als
1 % seines Umsatzes mit Kraftwerkskohle erzielt, weniger als 5 % seines Umsatzes mit
tabakbezogenen Aktivitaten erzielt, kein Tabakproduzent ist und keine schwerwiegenden
ESG-Kontroversen aufweist. Wenn das Unternehmen diesen Test nicht besteht, gilt es nicht
als nachhaltige Investition. Der Ansatz von abrdn steht im Einklang mit den PAls der
Offenlegungsverordnung, die in den Tabellen 1, 2 und 3 der Delegierten Verordnung zur
Offenlegungsverordnung enthalten sind, und basiert auf externen Datenquellen und den
eigenen Erkenntnissen von abrdn.

iii. DNSH-Warnung

Unter Verwendung zusatzlicher Filter und Warnsignale bericksichtigt abrdn die zusétzlichen
PAl-Indikatoren wie in der Delegierten Verordnung zur Ergadnzung der
Offenlegungsverordnung definiert, um Verbesserungsbereiche oder potenzielle zukiinftige
Risiken zu identifizieren. Diese Indikatoren verursachen keine erheblichen
Beeintrachtigungen, sodass ein Unternehmen mit aktiven DNSH-Warnsignalen immer noch
als nachhaltige Anlage gelten kann. abrdn konzentriert sich bei der Einflussnahme auf diese
Bereiche, damit das jeweilige Unternehmen seine Probleme I6sen und so bessere Fortschritte
erzielen kann.

Wahrend des Berichtszeitraums hat abrdn den obigen Ansatz verwendet, um den Beitrag zu
nachhaltigen Investitionen zu testen.
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__ Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Der Fonds berticksichtigt PAl-Indikatoren, wie von der Delegierten Verordnung zur Erganzung
der Offenlegungsverordnung definiert.

Im Vorfeld der Anlage wendet abrdn verschiedene Normen und tatigkeitsbasierte
Ausschlusskriterien in Bezug auf PAls an, wozu unter anderem folgende zahlen: der Global
Compact der UN, umstrittene Waffen und die Foérderung von Kraftwerkskohle.

UNGC: Der Fonds verwendet normbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um
Unternehmen, die mdglicherweise gegen internationale Normen verstof3en, die in den OECD-
Leitsatzen fUr multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte beschrieben sind, sowie Unternehmen im Staatsbesitz in Landern
auszuschlief3en, die gegen Normen verstoR3en.

Umstrittene Waffen: Der Fonds schlieBt Unternehmen aus, die Geschéftstatigkeiten im
Zusammenhang mit umstrittenen Waffen ausiiben (Streumunition, Antipersonenminen,
Kernwaffen, chemische und biologische Waffen, weil3er Phosphor, nicht nachweisbare
Fragmente, Brandsétze, Munition mit abgereichertem Uran oder Blendlaser).

Gewinnung von Kraftwerkskohle: Der Fonds schlie3t Unternehmen aus, die im Bereich der
fossilen Brennstoffe engagiert sind, basierend auf dem Prozentsatz der Einnahmen aus der
Gewinnung von Kraftwerkskohle.

abrdn wendet verschiedene fondsspezifische Unternehmensausschlisse an, zu denen
weitere Details und der Gesamtprozess in dem Anlageansatz zusammengefasst sind, der auf
www.abrdn.com unter ,Fonds und Informationsmaterialien“ veroffentlicht wird.

Im Anschluss an die Anlage werden die folgenden PAI-Indikatoren bertcksichtigt:

» abrdn Uberwacht alle verbindlichen und zusatzlichen PAIl-Indikatoren Uber unseren
Anlageprozess zur ESG-Integration unter Verwendung unseres proprietaren House Score und
Daten externer Anbieter. PAl-Indikatoren, die einen bestimmten bindren Test nicht bestehen
oder als untypisch gesehen werden, werden Uberpriift und kénnen fur eine Mitwirkung in
Bezug auf das Unternehmen in Frage kommen.

* Berlicksichtigung der Kohlenstoffintensitat und THG-Emissionen des Portfolios Uber unsere
klimabezogenen Tools und Risikoanalysen

» Governance-Indikatoren Uber unsere proprietédren Governance-Scores und Risikoanalysen,
darunter die Berlcksichtigung von robusten Fuhrungsstrukturen, Arbeitnehmerbeziehungen,
Vergitung und Einhaltung der Steuervorschriften.

» Das Anlageuniversum wird standig auf Unternehmen, die gegen die internationalen Normen
der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft
und Menschenrechte versto3en, und auf Unternehmen im Staatsbesitz gepriift, die gegen
Normen verstof3en.

__Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? N&here Angaben:

Ja, alle nachhaltigen Investitionen missen mit den OECD-Leitsatzen flir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien flr Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang
stehen. VerstéRe und Verletzungen dieser internationalen Normen werden als
ereignisgesteuerte Kontroverse gekennzeichnet und im Anlageprozess erfasst und wiederum
von der Berucksichtigung als nachhaltige Investition ausgeschlossen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

Ja, der Fonds hat sich verpflichtet, die folgenden PAls in seinem Anlageprozess zu berticksichtigen, was
bedeutet, dass eine Pre- und Post-Trade-Uberpriifung stattfindet und jede Anlage fur den Fonds anhand
dieser Faktoren bewertet wird, um ihre Eignung fiir den Fonds zu bestimmen.

* PAI 1: THG-Emissionen (Scope 1 und 2)

* PAI 10: Verstolke gegen die Grundsatze des UN Global Compact (UNGC) und die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

* PAl 14: Exposure in umstritenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Uberwachung nachteiliger Auswirkungen

Vor der Investition wendet abrdn eine Reihe von Normen und aktivitatsbasierten Screenings in Bezug auf
die oben genannten PAIs an, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf:

* UNGC: Der Fonds verwendet normbasierte Screenings und Kontroversen-Filter, um Unternehmen, die
moglicherweise gegen internationale Normen verstol3en, die in den OECD-Leitsétzen fur multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte beschrieben sind, sowie
Unternehmen im Staatsbesitz in Landern auszuschliel3en, die gegen Normen verstof3en.

» Umstrittene Waffen: Der Fonds schliel3t Unternehmen aus, die Geschéftstatigkeiten im Zusammenhang
mit umstrittenen Waffen ausiben (Streumunition, Antipersonenminen, Kernwaffen, chemische und
biologische Waffen, weiBer Phosphor, nicht nachweisbare Fragmente, Brandsatze, Munition mit
abgereichertem Uran oder Blendlaser).

« Abbau von Kraftwerkskohle: Der Fonds schlieBt Unternehmen aus, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind, basierend auf dem prozentualen Anteil des Umsatzes aus der Forderung von
Kraftwerkskohle.

abrdn wendet verschiedene fondsspezifische Unternehmensausschliisse an, zu denen weitere Details
und der Gesamtprozess in dem Anlageansatz zusammengefasst sind, der auf www.abrdn.com unter
»Fonds und Informationsmaterialien“ veroffentlicht wird.

Nach der Investition werden die angegebenen PAl-Indikatoren wie folgt Uberwacht:

« Die Kohlenstoffintensitat und die Treibhausgasemissionen des Unternehmens werden mithilfe unserer
Klimatools und Risikoanalysen Uberwacht

» Das Anlageuniversum wird kontinuierlich auf Unternehmen Uberprift, die gegen die internationalen
Normen der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft
und Menschenrechte verstoR3en.

Nach der Investition fiihren wir auch die folgenden Aktivitaten in Bezug auf weitere PAls durch:

» Abhéangig von der Datenverfigbarkeit, -qualitdt und -relevanz fur die Investitionen erfolgt die
Berucksichtigung zuséatzlicher PAl-Indikatoren von Fall zu Fall.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der grofdte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten

Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.10.2023 - 30.09.2024

» abrdn Uberwacht PAl-Indikatoren im Rahmen unseres ESG-Integrationsprozesses mithilfe unseres
proprietdren House Score und Daten von externen Anbietern.

» Governance-Indikatoren werden Uber unsere proprietaren Governance-Scores und Risikorahmen
Uberwacht, darunter die Berlcksichtigung von robusten Fuhrungsstrukturen und Vergitung.

Minderung nachteiliger Auswirkungen

» PAl-Indikatoren, die ein definiertes Pre-Investment-Screening nicht bestehen, werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen und die Unternehmen dirfen nicht vom Fonds gehalten werden. Wir
bestatigen, dass im Berichtszeitraum ein Screening in Ubereinstimmung mit unseren Dokumenten zum
Anlageansatz durchgefuhrt wurde.

« PAl-Indikatoren, die nach der Investition tiberwacht werden und einen bestimmten binédren Test nicht
bestehen oder als auRergewohnlich hoch angesehen werden, werden zur Uberpriifung markiert und
koénnen fir ein Engagement mit dem Unternehmen ausgewahlt werden. Diese Indikatoren kénnen als
Instrument fur den Dialog mit Unternehmen dienen. Zum Beispiel kann abrdn mit Unternehmen
zusammenarbeiten, um Richtlinien zu entwickeln, wenn solche fehlen, aber sinnvoll wéaren. Falls
Kohlenstoffemissionen als hoch angesehen werden, kann abrdn gemeinsam mit dem Unternehmen
langfristige Ziele und einen Reduktionsplan erarbeiten.

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

Grofite Investitionen Sektor In % der Land
Vermaoge
nswerte
MAITLAND INSTITUTIONAL | Unclassified 7,98 United Kingdom
SERV TWENTYFOUR AST
BACKED OPPS | GBP
31 INFRASTRUCTURE PLC | Unclassified 2,82 United Kingdom
BIOPHARMA CREDIT Unclassified 2,21 United Kingdom
USDO0.01
GREENCOAT UK WIND Unclassified 1,97 United Kingdom
PLC
HICL INFRASTRUCTURE Unclassified 1,97 United Kingdom
PLC
ALPHA UCITS SICAV FAIR Unclassified 1,90 Luxembourg
OAKS DYNAMIC CREDIT
L2 GBP DIS
INTERNATIONAL PUBLIC Unclassified 1,49 United Kingdom
PARTNER
RENEWABLES Unclassified 1,28 United Kingdom
INFRASTRUCTURE GR
GREENCOAT Financials 1,25 Ireland
RENEWABLES PLC
NOTA DO TESOURO Government 1,19 Brazil
NACIONAL 10% 01/01/2031
WHEATON PRECIOUS Materials 1,03 Brazil
METALS CORP
SEQUOIA ECONOMIC Unclassified 1,03 Guernsey
INFRASTRUCT
CORDIANT DIGITAL Unclassified 0,99 Guernsey
INFRASTRUCT
CELLNEX TELECOM SA Industrials 0,98 Spain
SDCL ENERGY Financials 0,92 United Kingdom
EFFICIENCY INCOM
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Die
Vermodgensallokati
on gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Vermogenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Fonds hat sich verpflichtet, mindestens 70 % des Fondsvermdgens nach ¢kologischen und
sozialen Merkmalen zu investieren. Okologische und soziale Mindestanforderungen werden
dadurch erfillt, dass auf die zugrunde liegenden Anlagen gegebenenfalls bestimmte PAIs
angewendet werden. Innerhalb dieser Vermdgenswerte investiert der Fonds mindestens 10 % in
nachhaltige Investitionen. Der Fonds investiert maximal 30 % seines Vermdgens in die Kategorie
»Sonstige“, die Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate umfasst. Die folgende Grafik zeigt
die Anlagen, die den o©kologischen und sozialen Merkmalen entsprechen, ausgedriickt als
Prozentsatz des Nettoinventarwerts (NIW), der im Berichtszeitraum erzielt wurde.

Investitionen

#2 Andere: 2,38%

#1A Nachhaltig: 33,12%

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale: 64,50%

Taxonomiekonform:
0,00%

Andere okologische:
19,59%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ¢kologisch und sozial nachhaltige

Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen

eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor Teilsektor In % der
Vermadgen
swerte
Unclassified Unclassified 34,13
Consumer Discretionary Travel & Lodging 0,07
Consumer Discretionary Consumer Discretionary 0,46
Products

Consumer Discretionary Restaurants 0,01

Consumer Discretionary Retail - Consumer 0,17
Discretionary

Consumer Discretionary Retail & Whsle - 0,88
Discretionary

Consumer Discretionary Consumer Discretionary 0,12
Services

Consumer Discretionary Automobiles Manufacturing 0,34

Consumer Discretionary Home Improvement 0,02

Consumer Discretionary Leisure Products 0,02
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Industrials Industrial Services 1,47
Industrials Industrial Other 0,01
Industrials Railroad 0,05
Industrials Industrial Products 0,93
Industrials Electrical Equipment 0,06
Manufacturing
Materials Containers & Packaging 0,12
Materials Materials 2,57
Materials Construction Materials 0,06
Manufacturing
Materials Chemicals 0,07
Energy Renewable Energy 0,07
Energy Oil & Gas 1,43
Energy Integrated Oils 0,47
Energy Pipeline 0,24
Energy Exploration & Production 0,06
Energy Refining & Marketing 0,03
Financials Banking 2,09
Financials Financial Services 6,60
Financials Real Estate 0,34
Financials Banks 0,11
Financials Life Insurance 0,07
Financials Commercial Finance 0,36
Financials Insurance 0,79
Financials Property & Casualty 0,12
Insurance
Consumer Staples Retail & Wholesale - 0,37
Staples
Consumer Staples Consumer Staple Products 0,99
Consumer Staples Retail - Consumer Staples 0,08
Consumer Staples FOOD & BEVERAGE 0,04
Utilities Utilities 1,84
Utilities Power Generation 0,02
Technology Tech Hardware & 2,62
Semiconductors
Technology Software & Tech Services 1,82
Government Sovereigns 27,31
Government Supranationals 0,46
Government Government Development 0,16
Banks
Government Government Regional 0,17
Real Estate Real Estate 4,89
Health Care Health Care Facilities & 0,20
Services
Health Care Health Care 2,23
Health Care Pharmaceuticals 0,49
Health Care Medical Equipment & 0,03
Devices Manufacturing
Communications Wireless 0,21
Telecommunications
Services
Communications Telecommunications 0,47
Communications Cable & Satellite 0,41
Communications Wireline 0,18
Telecommunications
Services
Communications Media 0,65
Communications Entertainment Content 0,03
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Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeit
en sind
Wirtschaftstatigkeit
en, fir die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und
die
Treibhausgasemissi
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.
Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschatft.

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen

&

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Wahrend die obligatorische Mindestallokation in nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel geman
der EU-Taxonomie 0 % betragt, kann der Fonds in solche Anlagen investieren, die Teil der
Gesamtallokation in nachhaltige Anlagen mit einem Umweltziel waren.

Die Bewertung der Ubereinstimmung mit der Taxonomie erfolgt derzeit anhand von Daten von
Drittanbietern sowie anhand von Selbstausktinften der Unternehmen, in die investiert wird, soweit
diese verfugbar sind.

Die Methoden der Datenanbieter sind unterschiedlich, und die Ergebnisse entsprechen
mdglicherweise nicht vollstdndig allen Anforderungen der Taxonomie, solange o6ffentlich
ausgewiesene Unternehmensdaten fehlen und die Bewertungen weitgehend auf &quivalenten Daten
beruhen.

Als VorsichtsmalRnahme und solange wir nicht in der Lage sind, die verfigbaren Daten fur die
Mehrheit der Portfoliobestande zu bestéatigen, werden wir O (null) % der Investitionen (in Bezug auf
alle Umweltziele) ausweisen, die der Taxonomie entsprechen.

Die Ubereinstimmung der Investitionen mit der EU-Taxonomie wurde weder von Wirtschaftspriifern
bestatigt noch von Dritten Uberprift.

Der Fonds hélt 0 % nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das auf die EU-Taxonomie
abgestimmt ist.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X  Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Grin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%
Turnover (%) Turnover ()
0% 0%
Capx (%) CapEx (%
0% 0%
Opx () Opx (%)
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxonomy-aligned: Fossil gas Taxonomy-aligned: Fossil gas

W Taxonomy-aligned: Nuclear W Taxonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)

W Non Taxonomy-aligned ® Non Taxonomy-aligned
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Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

@sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemalr der
Verordnung (EU)
22/852 nicht
berlcksichtigen.

Diese Grafik gibt % der Gesamtinvestitionen
wieder.

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintréchtigen — siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstdndigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Der Fonds halt 0 % Anlagen in Ubergangstétigkeiten und erméglichenden Wirtschaftstétigkeiten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friheren Bezugszeitrdumen
entwickelt?

N. z. — erster Bericht

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie
Ubereinstimmt, betrug zum Jahresende 19,59 % des Anlagevermdgens und ist reprasentativ fur den
Referenzzeitraum.

Die Bewertung der Ubereinstimmung mit der Taxonomie erfolgt derzeit anhand von Daten von
Drittanbietern sowie anhand von Selbstauskiinften der Unternehmen, in die investiert wird, soweit
diese verfugbar sind.

Die Methoden der Datenanbieter sind unterschiedlich, und die Ergebnisse entsprechen
moglicherweise nicht vollstdndig allen Anforderungen der Taxonomie, solange Offentlich
ausgewiesene Unternehmensdaten fehlen und die Bewertungen weitgehend auf dquivalenten Daten
beruhen.

Als VorsichtsmalRnahme und solange wir nicht in der Lage sind, die verfiigbaren Daten fur die
Mehrheit der Portfoliobestande zu bestatigen, werden wir O (null) Prozent der Investitionen (in Bezug

auf alle Umweltziele) ausweisen, die der Taxonomie entsprechen, und den Rest als nicht der EU-
Taxonomie entsprechend.

Die Ubereinstimmung der Investitionen mit der EU-Taxonomie wurde weder von Wirtschaftspriifern
bestétigt noch von Dritten Uberprift.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit sozialer Zielsetzung ist 13,53 %.
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Bei den

Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher
@ Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds investierte 2,38 % des Anlagevermdgens in die Kategorie ,Sonstige“. Bei den unter
~Sonstige“ enthaltenen Anlagen handelt es sich um Barmittel, Geldmarktinstrumente und Derivate.
Diese Anlagen dienen der Liquiditatssicherung, dem Ziel einer bestimmten Rendite oder dem
Risikomanagement und tragen mitunter nicht zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen des
Fonds bei.

Welche MalRinahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der
O0kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds hat sowohl ESG-Screening-Kriterien als auch ESG-Bewertungen nach Anlageklassen angewendet,
um oOkologische und soziale Merkmale zu férdern. Darliber hinaus hat sich der Fonds verpflichtet, die folgenden
PAIs im Rahmen des Anlageprozesses zu bericksichtigen: PAI 1: Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2),
PAI 10: Verst6Re gegen die UNGC-Grundsatze (UN Global Compact) und die Leitsatze der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen und PAI 14:
Allokation in umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen). Der
Fonds hat sich auch mit Emittenten Uber relevante 6kologische und soziale Themen ausgetauscht. Beispiele
sind:

Wir haben mit dem Management und dem Verwaltungsrat von INPP (ber eine seiner Beteiligungen (Cadent
Gas) gesprochen, die dem langfristigen Risiko eines sich verandernden Energiemixes fiir die Beheizung von
Wohnungen und Unternehmen ausgesetzt ist. Darlber hinaus haben wir die ESG-bezogenen KPIs des
Managements diskutiert. Wir haben das Unternehmen gedrangt, den Investoren mehr Details Uber die
langfristigen Aussichten der Beteiligung, die geplante Geschaftsentwicklung und die entsprechende Bewertung
der Beteiligung zur Verfigung zu stellen. In Bezug auf die KPIs haben wir uns fur ehrgeizigere KPIs eingesetzt
und wurden um Feedback gebeten, wie diese im Laufe der Zeit verbessert werden kénnten. Dies ist eine
kontinuierliche Einflussnahme.

Wir sind der Ansicht, dass es im besten Interesse der Aktiondre ist, Aktien mit verfligbarem Kapital
zuriickzukaufen, das nicht zur Erfiillung von Verpflichtungen benétigt wird, wenn Unternehmen mit einem
Abschlag auf ihren Nettoinventarwert gehandelt werden. Wir haben bei Unternehmen, die mit einem
erheblichen Abschlag auf ihren Nettoinventarwert gehandelt werden, darauf hingewirkt, dass sie Aktien
zurlckkaufen. Wir trafen uns mit Vorstandsmitgliedern, um die Bedeutung von Aktienriickkaufen zu
unterstreichen, und schickten anschlieRend Briefe, um unsere Ansichten zu bekraftigen. Je nach Reaktion
haben wir dann mit einer Reihe von Unternehmen erneut Kontakt aufgenommen. Positiv zu vermerken ist, dass
wir nach der Kontaktaufnahme eine Zunahme der Aktienriickkaufe feststellen konnten.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht zutreffend
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